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Mdr egy éve tart a pénzigyi vdisdg... A G20-ak szeptember végén

V 4 4 /  Pittsburghben megtartott  GlésUkdn  kifejezték azon  szdndékukat, hogy
OS :Z 0 valamennyi tagorszdg 2011. juniusig kozelitse a legfébb szdmviteli elsz&dmoldsi
elveit. Ezt kévetéen Sir David Tweedie az ECOFIN (Eurdpai Unié Gazdasdgi és

Pénzlgyi Bizottsag) Ulésén beszédet tartott az IASB TestUlet dltal a pénzigyi
vdlsdg kdvetkezményeire vdlaszként meghozott intézkedésekrdl. Kiemelte, hogy
telies lendUlettel folynak az IAS 39 mddositdsi projektjei. A Beyond the GAAP
szeptemberi kiadvanydban bemutatjuk Ondknek az IAS 39 Megjelenités és
Ertékelés Nyilvénos Tervezet legfontosabb javaslatait!

Kellemes olvasdst kivanunk!
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Eurépa 2. oldal

IFRS hirek 3.oldal A pénzigyi instrumentumokat érinté standardok

attekintése: az FSB nyilatkozata
2 Nagyité alatt Az FSB! (Pénzigyi Stabilitds Bizottsag) hivatalos nyilatkozatot

cimzett a G20 vezetbinek szeptember végén Pittsburghben

Szabdlyozott tevékenységek: Nyilvénos
tartott Ulésére, melyben kiemelte az IASB és FASB (nemzetkdzi

Tervezet 8. oldal
és az amerikai  standardalkoté  testUletek)pénzigyi
Megjelenités és Ertékelés: Nyilvanos instrumentumokat érinté atdolgozdsi projektjeinek
e 11. oldal legjelentésebb eltéréseit.
Az FSB példaként emlitette meg, hogy a FASB a pénzigyi
instrumentumok tobbségénél a valds értékelés modellt
tédmogatja, mig ezzel szemben az IASB egy vegyes modell
FészerkesziSk: Michel Barbet-Massin, Jean-Louis Lebrun bevezetését javasolja (amortizdlt bekertlési érték / valds
szerzék: érték). Tovabbd az FSB kiemelte az eltérések kdzott, hogy az

IASB hajlana a pénzUgyi instrumentumok vdarhatd vesztesége
alapjan céltartalék képzés bevezetésére, amely lehetdség
vizsgdlatat az FASB még el sem kezdte.

Francoise Flores, Edouard Fossat, Vincent Guillard, Patrick
The Flao, Carole Masson, Arnaud Verchéere and Fabienne

Colignon

I'rjon nekink : Ennek eredményeképp az FSB megkérte az FASB-t és IASB-t,

Kajtdr Judit, Benedek Zoltdn hogy tegyenek meg mindent annak érdekében, hogy a

ifrsnewsletter@mazars.hu pénzlgyi instrumentumok megjelenitésére és értékelésére
vonatkozd elbirdsaikat kozelitsék egymdshoz és a jobb

Mazars Kft. atlathatésag eléréséhez csdkkentsék azok komplexitdsat.

1074 Budapest, Rakdczi Ut 70-72.

Tel : +36 1 880 7826 I Az FSB késziti el6 és hajtia végre a pénzligyi stabilitds érdekében hozott

szabdlyozdsi és ellendrzési déntéseket. Tagjai nemzeti és nemzetkdzi pénzigyi
szabdlyozd szervezetek és intézmények vezetdi.
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2 CESR: A hatodik kivonat a szamviteli
tanulimdanyok adatbazisbol

A CESR (Eurépai Ertékpapir Szabdlyozék Bizottsdgal)
augusztus 26-an publikdlta a hatodik kivonatot a szdmviteli
esettanulmdnyokat tartalmazé adatbdzisdbol.

A publikdcié a CESR 8 kUlonbdzd témakdrben kialakitott
dontését tartalmazza:

> az értékesithetéként (AFS) mindsitett
tékeinstrumentumok értékvesztése;

» cash-flow kimutatdsok;

kulcsfontossagu vezetdk juttatdsainak kozzététele,
mint kapcsolt felekkel kapcsolatos tranzakciok;

> kisebbségi tulajdonrészre vonatkozd eladdsi
opciodk, fuggd kotelezettségek; és

> elsébbségirészvények.

Az  értékesithetének  mindsitett  pénzlgyi  eszkdzok
értékvesztésével kapcsolatos CESR dlldspont &sszhangban
van az IFRIC-ével, amely szerint az eszkdzdkre akkor kell
értékvesztést elszdmolni, ha az érték jelentésen VAGY
hossz0 tavon csékken (és nem ha jelentésen ES hosszy
tavon).

A doéntések megtekintheték a CESR honlapjdn:
http://www.cesr.eu/popup2.php?2id=5936
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2 Az IAS 39 Modositasanak alkalmazasa:
“Pénzigyi instrumentumok dtsoroldsa -
Hatdlyba Iépés napja és attérés”

2008. oktdber 13-dn a pénzigyi vdlsdg okozta zlrzavaros
id&szakban tette kdzzé az IASB az IAS 39 és IFRS 7
Mdédositdsait, amelyben egyes kordbban filtott pénzigyi
eszkdzok datsoroldsat engedélyezte. A kdzzétételt szdmos
kérdés kovette a hatdlybalépés, valamint az attérés kordli
elszdmoldsokkal kapcsolatban.

Vdlaszul az IASB 2008. november 27-én a maddositdsokat
Ujabb kiegészitésekkel Iatta el az eddigi bizonytalansdgok
megszUntetése érdekében.
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Az Eurépai Bizottsdg az IAS 39 és IFRS 7 Mddositdsait a
pénzlgyi eszkdzdk dtsorolhatdésdgdrdl nagyon gyorsan
elfogadta (2008. oktéber 15. EC No. 1004/2008), mig a
“Hatdlybalépés és attérés” c. rendelkezéseit csak 2009.
szeptember 9-én (EC No. 824/2009).

A kései elfogadds miatt az Eurépai Bizottsdg jelezte, hogy
a pénzigyi kimutatdsait madr kdzzétett tdrsasdgoknak
(amelyekben tortént pénzigyi eszkdz datsorolds)nem kell
azokat Ujbdl publikdiniuk, akkor sem ha az dttérés sordn
az alkalmazott elszdmoldsok nem a moddositott [AS 39
szerint torténtek.

O

2 “Medfeleld fedezett eszk6z6k” — Az IAS
39 modositasanak befogaddasa

Az Eurépai Bizottsdg szeptember 15-én elfogadta a
“Medfeleld fedezett tételek” cimU IAS 39 mddositasat (EC
No. 839/2009).

A moddositds tisztdzza az opcidk idéértékének kérdését a
fedezeti kapcsolatban, tovdbbd az inflacidés kockdzat
fedezésének lehetdségeit.

Ez a gyakorlatban az aldbbiakat jelenti:

> Az opcidk idéértéke nem vehetd figyelembe a
fedezeti kapcsolatban (a valtozdst az
eredménykimutatdasban kell elszdmolni);

> Azinflacios kockdzat fedezése kizdrodlag akkor
megengedett, ha az a szerz6désben kildn
beazonosithatd, példdul az eszkdz drképletében.

A moddositast a 2009. julius 1-jén, vagy azt kdvetden
kezddédd id&szakokra kell alkalmazni. A kordbbi
alkalmazds javasolt.
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2 Gyakorlati problémdk az dtdolgozott
IAS23 alkalmazdasdban: IASB tisztazas az
altaldnos célu hitelekhez kapcsolodé
aktivalasi rata kalkulaciéjahoz

2009 jUliusaban kikérték az IFRIC véleményét az IAS 23R-
ben (Hitelfelvételi koltségek) szerepld ‘dltaldnos célu’ hitel
fogalmdrdl. Ez a standard megkildnbdzteti az dltaldnos
célu hiteleket azoktdl a hitelektél melyeket specifikusan,
kimondottan a mindsitett eszkdz megszerzéséhez vettek
igénybe. Az dltaldnos célu hitelek esetében az IAS 23R
szerint a kamatok aktivdldsi ratdja megegyezik a tarsasdg
id6szakban  felmerUlt  sUlyozott  datlagos  hitelfelvételi
koltseégeinek (a specifikus hiteleket nem véve szémitdsba)
és a felmerUlt kifizetések hdnyadosdval.

A gyakorlati kérdés, hogy azon hitelek, amelyeket
kimondoftan egy nem-mindsitett eszkdz beszerzéséhez
vettek fel, specifikusnak mindstlnek-e az IAS 23R szerint, igy
kikerGlve az dltaldnos célu hitelek koéz0l az aktivaldsi rata
sz&mitdsakor. Ez az eset dll el példdul, ha a hitelt egy
tarsult  vdllalkozdsban [évé  részesedés megszerzésére
forditja egy tdrsasdg.

Az IFRIC Ugy taldlta, hogy ez a probléma inkdbb egy
‘alkalmazdsi Utmutatd’ kérdése, mint egy értelmezésé, igy
a témdt az IASB-nek tovdbbitotta.

A TestUlet juliusban Ugy dontoétt, hogy nem maddositia az
IAS 23R-t az ‘éves standard-fejlesztési’ folyamat keretében.
VéleményUk szerint az IAS 23R egyértelmiUen kimondja,
hogy az akfivaldsi radta az eszkézhdz nem-kimondottan
felvett hitelek alapjan kerdl kisz&dmoldsra, igy a nem-
mindsitett eszkdzdkre specifikusan felvett hitelek is alapjét
képerzik.

Az IASB tehdt nem kivanja tovdbb tanulmdnyozni a fenti
IAS 23R-szabdly és azon elv ellentmonddsdt, hogy csak
olyan hitelfelvételi koltségeket szabad aktivdini, amelyek
elkerUlhetbk lettek volna a mindsitett eszkdz épitése, vagy
beszerzése elmaraddsdval.
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2 IFRS standard-fejlesztési projekt, 2009

|FRS-
ezévi

2009. augusztus 26-dn az IASB publikdlta, oz
standardok frissitett  vdltozatdt tartalmazd -
harmadik -, tervezetét.

Az érintettek 2009. november 24-ig véleményezhetik a
dokumentumot.

A tervezett vdltoztatdsok - &sszesen 15 -, a kdvetkezd
standardokhoz és értelmezésekhez kapcsolddnak:

> IFRS 1, A nemzetkdzi pénzigyi beszdmoldsi
standardok elsé alkalmazdsa;

IFRS 3, Uzleti kombindciok;

> IFRS 5, Ertékesitésre tartott befektetett eszkdzdk és
megszint tevékenységek;

IFRS 7, PénzUgyi instrumentumok: Kézzétételek;
IAS 1, A pénzUgyi kimutatdsok prezentdldsa;

> |AS 8, Szamviteli politika, a szadmviteli becslések
vdltozdsai és hibdk;

> |IAS 27, Konszoliddlt és egyedi pénzigyi

kimutatdsok;

> |AS 28, Tarsult vallalkozdsokban lévé
befektetések;

> IAS 34, Evkdzi pénzigyi beszdmolds;
> |IAS 40, Befektetési célu ingatlan;

> IFRIC 13, Vdsdrloi hdségprogramok.

A legfontosabb mdédositdsok az Uzleti kombindcidkhoz és
a konszoliddcidhoz kapcsoldédnak.

A Beyond the GAAP kovetkezd szdmdban részletesen
visszatérink a javasolt vdltoztatdsokra.
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® Pénzigyi kimutatdsok prezentdlasa

Az IASB meghozta elsé dontéseit egy Ujfajta pénzigyi
kimutatds megkdvetelésére vonatkozd nyilvdnos tervezet
elékészitéseként.

Az ezt megelé6zd Vitaanyag (Elézetes vélemények a
pénzlgyi kimutatdsok megjelenitésérdl) 1ényege, hogy az
Uj kimutatdsban be kell mutatni, hogy a vdllalkozds hogyan
teremt  értéket, igy az Un. “j6vedelemtermeld”
tevékenységeket (Uzleti tevékenységek) és a finanszirozdsi
tevékenységeket kulon kell vélasztani.

A TestUlet egy jelentésen korldtozott definiciot fogadott el
a  “Finanszirozdsi"  szekciéra  (minddssze  a  téke
megteremtéséhez szikséges pénzigyi kbtelezettségek,
valamint a derivativak és hozzdjuk kapcsolddd kdltségek
tartoznak ide).

A ,Befektetési” kategoridt elvetette a Testllet és helyette a
kozzétételi kotelezettségek kdzotti nettd addssagdllomdny-
vdltozds megjelenitése mellett tette le a voksat.

(¥
< Bevetelek elszamolasa

A "Bevételek elszdmoldsa™ projekt megbeszélései sordn az
IASB pontositotta a szdllitd és vevd kdzott az eszkdz feletti
ellendrzés adtaddsdnak definicidjdt annak érdekében, hogy
egységes elvek vonatkozzanak az drbevétel elszédmoldsdra
az ipari és kereskedelmi tevékenységet végzékre egyardnt.
Ennek alapjdn az ellendrzés dtaddsat mindig a vevd
szemszdgéebdl kell megitélni.  Jelzések sora dll majd
rendelkezésre annak meghatdrozdsdra, hogy az ellenérzés
dtaddsa megtortént-e, vagy sem.

A javaslat tovdbbi vizsgdlata szikséges még, kilonds
tekintettel az épitési-, vagy mds hosszU tavu szerzddések
esetében.
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2 Az IASC Alapitvany alapszabdlyanak

felilvizsgalata. A masodik szakasz: a
kuratorok javaslatai

Az IASCF egyik feladata, hogy 6tévente felUlvizsgdlja sajat
alapszabdlydt, azért  hogy biztositsa az  operativ
folyamatainak 6sszhangjat a céljaival.

o0 000000
[
O

Megalapitésa o6ta, az intézmény - melynek kurdtorai
szorosan egyUttmikddnek egymdssal -, figgetlenségének
kérdése mindig is felvetédott tobb politikai szervezetben,
koéztik  elsésorban  a  BizottsGgban és az Eurdpai
Parlamentben.

2008-ban az IASCF alapszabdlydt — hatdridé elétt -,
felUlvizsgdltdk abbdl a célbdl, hogy feldllitsanak egy
Fel0gyeld TestUletet (Monitoring Board), amely megfelel az
intézmény Uj irdnyitdsi és feligyeleti koriiményeinek. Az Uj
szabdlyok 2009. februdr 1-jén léptek hatdlyba.

A 2009 elsé felében tortént vélemény-gydjtési szakaszt
kévetben szeptember 9-én az IASCF publikdlta a mdsodik
felUlvizsgdlati javaslat-csomagot. Még azon a napon
kerekasztal beszélgetést tartottak ebben a témdban,
Geritt Zalm, a Kurdtorok elndkének jelenlétében. A Mazars
is képviseltette magdt ezen a megbeszélésen.

A javaslatok célja:

> tisztdzni az IASCF célkitUzéseit;

> megerdsiteni a Feligyeld TestUlet szerepét az
intézmény irdnyitdsi struktirdjdoan;
> er6siteni az IASB napirend-feldllitdsi procedurdjat,

a Kurdatorok és a Standard Tandcsadd Tandcs
(Standard Advisory Council) bevondsdval;

> fejleszteni a pdrbeszédet a szadmviteli standard-
alkotdkon kivUli szervezetekkel, beleértve a
szabdlyozd szervezeteket is;

> megalkotni egy rendkivUli esetekre alkalmazhatd
gyorsitott standardalkotdsi folyamatot;

> szélesiteni a Kurdtorok foldrajzi megoszlidsdt,
tObbek kozott Afrika és Dél-Amerika kodtelezd
részvételével.

A véleményeket 2009. november 30-ig varjdk.
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2 Megszint tevékenységek Uj definiciodja:

A Testilet dontése

Az IASB |Uliusi Ulésén dontdtt az IFRS 5 jovébeni
modositdsainak  tartalmdrdl. A Testllet megdllapodott
abban, hogy a mddositott standardban a megszint
tevékenységek definicidjat miképpen modositja.

A TestGlet azt is

megerdsitette, hogy a megszint

tevékenységeket tovdbbra is elkllonitetten kell az
eredménykimutatdsban bemutatni a folytatddd
tevékenységektdl.

A megszint tevékenységek U] definicidja cz IFRS 8
MUkédési  szegmensek  “riportdldsi  szegmens”  szerinti
fogalmdhoz kozelit. A 2008 szeptemberében kiadoftt
nyilvdnos tervezetben foglaltakhoz képest az (j
meghatdrozds jelentésen megvdltozott. Az  akkori
megfogalmazds értelmében a megszint tevékenyseg a
gazddlkodénak egy olyan IFRS 8 szerinti “muUkodési
szegmens”-ét  jelentette, melyet a  gazddlkodd
elidegenitett, vagy értékesitésre tartottd mindsitett.

Ezentul a TestUletnek még alaposabban kell elemeznie a
muUkddési szegmensek dsszessegét. Az eredménykimutatds
“netté eredmény megszint tevékenységekbdl” nevezet(
része csaknem teliesen el fog tinni, hiszen szokatlan 1épés
lenne a gazddlkoddktdl, hogy egy “riportdldsi szegmens'-t
idegenitsenek el.

Az U] megfogalmazds elénye, hogy kdnnyebbé teszi a
jelenlegi "tevékenység fébb Uzletdga vagy foldrajzi
terUlete * definicidk szerinti alkalmazdst.

A moddositdsok vdrhatéan 2009 utolsd negyedévben
jelennek meg. A nyilvdnos tervezet dtmeneti rendelkezései
miatt a megszint tevékenységek U] definicidjdnak
alkalmazdsa visszamendleges hatdllyal [ép életbe. igy az Uj
definicié alkalmazdsa miatt az eredménykimutatdsban az
osszehasonlité  idészakokra is el kel végezni az
dtsoroldsokat.
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2 Munkavallaléi juttatasok: diszkontrata

2009. augusztus 20-an az IASB egy Nyilvdnos Tervezetet
publikdlt, amelyben a nem-ikvid piacon [évd
munkavallaldi juttatdsok értékeléséhez hasznalt
diszkontratdra vonatkozd IAS 19 szabdlyok vdltoztatdsat
fervezi.

Jelenleg a standard szabdlyai szerint a munkaviszony
megszinése utdni juttatdsok diszkontdldsdhoz a j6
mindséglU vdllalati kdtvények (aktiv) piaci hozamdat kell
haszndini. Aktiv piac hidnydban az dllamkdtvények piaci
hozamdt kell figyelembe venni.

A jelenlegi pénzUgyi vdlsdgban — ami kiszélesitette a
kUlbnbséget az dllamkotvények és a vdllalati kdtvények
hozamai kdzott -, az IASB az dllamkdtvények hozamdra
vonatkozd hivatkozds eltoriését terverzi.

Legyen a piac akdr aktiv, akdr nem-aktiv, a diszkontratat a
munkaviszony megszinése utdni juttatasok lejdarataval és
pénznemével megegyezd, j6 mindségu vdllalati kdtvények
hozamdhoz kellene kotni. Ezen szabdlyok alkalmazdsdhoz
a vdllalatok az IAS 39 nem-aktiv piacon toérténd valds
ertékelés alapelveire vonatkozé magyardzatokat tudjdk
figyelembe venni.

Az IASB tisztdban van azzal, hogy a javaslata ndveli a
vdllalat sajadt megitélésének szUkségességét, ami taldn
kisesbb gondot okoz, mint - mdr a 2008. december 31-i
beszdmoldkban  tapasztalt -, a  kllonbdzd  ratdk
haszndlatdbdl adddd dsszehasonlitdsi nehézségek.

A kérdés sUrgbsségére vald tekintettel az IASB roviditett
periddusy véleményezési szakaszt hatdrozott meg. A
Nyilvdnos tervezetben leirt  vdltoztatdsok a  2009.
decemberi pénzlgyi beszdmoldkban kerUlhetnek
alkalmazdsra.
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S IAS 39 Attekintése - Pénziigyi
instrumentumok

Az IASB e honapban dttekintette a nydr kezdete elétt
publikdlt javaslataira érkezett kUlGNb6z6 észrevételeket:

> A pénzUgyi instrumentumok besoroldsdval és
értékelésével kapcsolatban tett modositdsi
javaslatok (Isd. kdlén ésszefoglald cikkinket a 11.
oldaltdl),

> Megbeszélések a kibocsdtd hitelkockdzata és az
addssdgok drazdsa kdzotti kdlecsdnhatdsokral,

> Konzultdcidk a pénzigyi insfrumentumok
értékvesztésének megdllapitdsdra szolgdld
vdarhaté veszteségek modell hatdsairdl.

A beérkezett kommentek tUkrében a testllet néhdny
déntést mdr meghozott.

Nyilvénos tervezet készOl a vdrhatd veszteségek modelire
vonatkozéan, melyben a standardalkoték alapvetd
elveket fogalmaznak meg, kizdrva az eltérd értelmezési
lehetéségeket. Az &sz folyamdn a Testllet munkdjat
pénzigyi intézmények kockdzatkezelési szakemberei
fogjdk segiteni annak érdekében, hogy a végleges
standard gyakorlati alkalmazdsa egyértelmd legyen.

A Testlletnek szintigy szdndékdban dll a fedezeti
elszédmolds dttekintése. A cash flow fedezeti Ugylet modell
alkalmazdsdt tartjia a jovébeni kimutatdsok alapjdnak,
hogy egységes értékelési modszer legyen a pénzigyi
instrumentumokra, figgetlentl attdl, hogy fedezetiek,
avagy nem. A javaslatok ezt kdvetd csoportjia a
portfolidkat érinté fedezeti Ugyleteket fogja érinteni. A
kilfoldi  érdekeltségbe  tortént  nettd  befektetésekre
vonatkozd rendelkezések vdltozatlanok maradnak.

O

o Ertelmezés Tervezet (D25) - Pénziigyi
kotelezettségek kiegyenlitése
t6keinstrumentumokkal

A jelenlegi pénzigyi helyzetben egyes gazddlkoddk a
hitelezdikkel a pénzigyi kotelezettségek feltételeinek Ujra
targyaldsdt kezdeményezték.

Bizonyos esetekben a hitelezd elfogadja azt a konstrukciot,
hogy a pénzlgyi kotelezettség egy részét, vagy teljes
Osszegét a gazddlkodd sqjdt, vagy mds tdrsasdg
tékeinstrumentumaival egyenlitse  ki. Az ilyen ftipusu
tranzakcidkat hivjuk “részvény-swap”-nak.
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Az Ertelmezés tervezet ezen tranzakciok elszdmoldsainak
szabdlyozdsdt célozza meg a  tékeinstrumentumot
kibocsatd gazddlkoddkra vonatkozdan.

Az Ertelmezés Tervezet szerint a gazddlkodénak az
addssdg  részben, vagy telies oOsszegben  torténd
kiegyenlitésére kibocsdtott tékeinstrumentumot kezdetben
a kiegyenlitett kotelezettség, vagy a tdkeinstrumentum
valds értékén kell bemutatnia (attdl fuggden, hogy melyik
értékelés a megbizhatdbb). A pénzigyi kotelezettség
kényv szerinti értéke és a kibocsdtott tékeinstrumentum
kezdeti értékelése kdzott kUlonbozetet az
eredménykimutatdasban kell elszadmolni.

Az IASB 2009. oktdber 5-éig vdria a projekire vonatkozd
észrevételeket.

(§)
o Céltartalékok

Honapokig tartdé megbeszéléseket kdvetden az IASB végul
tobbségi dontést hozott a céltartalékok értékelési
modszerének kialakitdsaval kapcsolatban. A tizendt tag
k6zUl hat kijelentette, hogy a végleges standard ellen fog
szavazni.

A jelenlegi IAS 37-el ellentétben a jovébeni standard
megkdveteli, hogy a céltartalékokat — és minden egyéb a
hatékdrébe tartozd nem-pénzigyi kdtelezettséget -, Ugy
kell megjeleniteni, mintha a kiegyenlitéséhez szikséges
réforditdsokat harmadik feleknek fizetné a tdrsasdg. Ebbdl
kdvetkezden ez a réforditds tartalmaz fedezeti dsszeget is.

Amennyiben a tdrsasdg a sajat eréforrdsait haszndlja
kotelezettségei teljesitéséhez, a megbecsult raforditdsokon
felUl tovdbbi céltartalékot kell képeznie azon fedezet
osszegére, amit harmadik felek — vagy a tdrsasdg maga,
ha ilyen szolgdltatdst nyUjt harmadik feleknek-, kérnének.

Az igy kapott megjelenitési érték, a normdl szabdlyok
szerint modositdsra kerll a pénz idéértékének és a
bizonytalansdg figyelembe vételével.

A Testllet egy kovetkezd megbeszélésen hatdroz arrdl,
hogy a déntését Ujbdl véleményezési szakasznak vesse-e
ald mielétt a végleges standard kiaddsra kerdl.
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o Uj US GAAP kodifikéciés struktira

A Kodifikdlds alapvetéen a jelenlegi standardok
atstrukturdldsat  jelenti, azért hogy megkdnnyitse a
felhaszndloknak a hatdlyos US GAAP szabdlyokban vald
eligazoddst (t6bb ezer dokumentum). Az Uj kodifik&cids
struktUra  témakoéronként  (pl. Lizing) és al-témdk (pl.
operativ lizing) szerint kerUlt kialakitdsra, a szabdlyt kiadd
szervezetre  (FASB, AICPA, stb.) vald  hivatkozds
elhagydsaval.

Végul, de nem utolsd sorban megvdltoztatdsra kerllt a
dokumentumok hierarchidja. Minden a Kodifikdcidban
most szerepldé dokumentum egyenrangUan kotelezd
hatdlyy, ellentétben az eddig alkalmazott négyszintG (A-tdl
D szintig terjedd) szabdlyrendszerrel.

Az Uj Kodifikdcid a 2009. szeptember 15. utdn kezdbdo,
évkozi és éves pénzigyi idészakokra alkalmazandé.

o0 000000
[
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Azon IFRS beszdmoldt készité csoportoknak, amelyek
részvényeit az USA-ban jegyzik nem kotelezd tobbé a
pénzigyi informdcidk US GAAP-el vald egyeztetése.

Azonban tény, hogy a US GAAP tovdbbra is érdekes
informdcidforrds marad, kUléndsen ha szektor-specifikus
Utmutatdsra van szUkség.

Ez a Kodifikacié egy 6t éves projekt eredménye, amelyen
tébb mint kétszdzan dolgoztak.

A Kodifikdcid csak az eléfizeték szdmdra érhetd el a FASB
honlapjan (http://asc.fasb.org/).

Jegyezzen el6 a Beyond the GAAP-re ceeeeccccoe

Beyond the GAAP, a MAZARS havonként megjelend hirUjsagja a nemzetkdzi szémviteli szabdlyokrdl és standardokrdl.
Az Ujsdg ingyenes. Amennyiben eld szeretne jegyezni rd, vdarjuk jelentkezését az aldbbi adatoknak feltintetésével az

ifrsnewsletter@mazars.hu cimre:

-  vezeték—és utdonéy,
- Ccégnév,
-  e-mail cim.

A kévetkezd honaptdl kildjiok az On részére a Beyond the GAAP aktudlis szamat email-ben, pdf formatumban.
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Szabdlyozott tevékenységek: egy Nyilvanos Tervezet,
ami végre nem a pénzigyi instrumentumokkal
foglalkozik!

Az IASB Szabdlyozott tevékenységek projekije az drszabdlyozdsbdl! adddd szabdlyozdsi eszkdzok és kotelezettségek
megjelenitésével és értékelésével foglalkozik.

Az Amerikai Altalénosan Elfogadott Szamviteli Alapelvek (US-GAAP) kézdtt mar létezik egy az drszabdlyozds szémviteli
hatdsaival foglalkozd kildn standard (FAS 71), de az IFRS-ben eddig még nem volt ilyen témdju szabdly.

Habdr ez nem kapcsolddik sem a konvergencia projekthez és nem is olyan kiemelt jelentéségl téma, mint példdaul a
pénzUgyi instrumentumok, az Ar-szabdlyozdsi tevékenységek projekt gyorsan haladt elére attél kezdve, hogy 2008.
decemberben az IASB elddntdtte, hogy foglalkozik a kérdéskdrrel. Egy nyilvénos tervezet kiaddsra kerUlt 2009. julius 23-
dan, amelyre 2009. november 20-ig varjdk a véleményeket.

2 Egy hosszU torténet

2005-ben érkezett az IFRIC-hez az elsé felkérés, hogy vizsgdlja meg a kérdéskdrt, amelyet akkor az IFRIC elvetett, azzall
az érveléssel, hogy az eszkdzok és kotelezettségek IFRS-beli megjelenitéséhez a Keretmunka definicidi az irdnyaddk.
Annak ellenére, hogy a kérdéskor tdargyaldsdt elvetették, az IFRIC nem zdrta ki a szabdlyozdsi eszkozdk és
kotelezettsegek megijelenitésének lehetdségét.

A mdsodik felkérés 2008-ban érkezett az IFRIC-hez, hogy vizsgdlia meg a szabdlyozdsi tevékenységekbdl adddd
eszkdzOk és kotelezettségek megjelenitésének lehetéségét. Az IFRIC ekkor sem vette be a napirendjébe a kérdést, de
az IASB TestUletet felkérte, hogy fontolja meg a témdat. Az IASB tavaly decemberben végil gy dontdtt, hogy foglalkozik
a kérdéskorrel.

9 Miért valt sirgdssé egy standard kiadasa?

Az darszabdlyozds széles kdrben elterjedt és jelentdsen befolydsolja a szabdlyozott tarsasdgok gazdasdgi kdrnyezetét. A
US-GAAP-et alkalmazd jogrendszerekben, az FAS 71 alapjdn megjelenitett ‘szabdlyozdsi' eszkdzok és kdtelezettségek
tobb millidrd dollart tesznek ki. A f& megfontolds, hogy tébb orszdg, ahol jelenleg az FAS 71-et alkalmazzdk révidesen
bevezeti az IFRS-t. A téma az eurdpai vdllalatcsoportok szdmdra is felmerll az egyes piacok (pl. energia, gdz)
liberaliz&cidjanak kévetkeztében ndvekvd szabdlyozdsi tevékenységek miatt.

Az IASB ezért Ugy dontott, hogy a szabdlyozdsi eszkdzdk és kdtelezettségek IFRS-beli kezelése elég jelentds ahhoz, hogy
minél elébb foglalkozzanak vele.

1Az drszabdlyozds a termékek értékesitése és szolgdltatdsok nyUjtdsdért szamidzott drkialakitds korldtozdsdt jelenti. Altaldban
szabdlyozé testlletek, vagy kormdnyok alakitidk ki, ha egy tdrsasdg monopol, vagy tulsdgosan erds, meghatdrozdé piaci poziciéval
rendelkezik.
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2 A standard 6 jellemzéi

A standard hdrom eleme: Hatdly, ériékelés, kézzététel.

Hataly

Két kritériumnak kell teljestinie, hogy a szabdlyozdsi tevékenységekkel kapcsolatosan javasolt szdmviteli megolddst
alkalmazza egy tdrsasdg:

> A szabdlyozdsi kdrnyezeten belll az drakat egy meghatalmazott intézmény hatdrozza meg és azok kotelezdk a
vevok szamdra,

> A szabdlyozds Ugynevezett “szolgdltatds-koltség” tipusu (“cost-of-service”).

Az elsé kritérium hangsulyozza, hogy az drak egyedi-vasdridnként nem képezik megdllapodds targydt, valdjdban a
szabdlyozd az 6sszes vevd képviseletében jdr el.

A szolgditatds-kdltség tipusy szabdlyozds a Nyilvdnos Tervezetben igy kerUlt definidldsra: “a tdarsasdg drképzési
folyamata, amelyben ok-okozati kapcsolat van a tarsasdg kéltségei és bevételei kézott”. A 6 jellemzd tehdt, hogy az
eszkdz (kotelezettség) megjelenitése a mérlegben azon &sszegben térténik, amely egyébként (nem szabdlyozott
kérnyezetben) az idészaki teljeskdrd eredménykimutatdsban jelent volna meg kdltségként (bevételként).

A Nyilvdnos Tervezet — egyéb IFRS-ekkel ellentétben-, nem hatdroz meg semmilyen megjelenitési kUszobdt, ebbdl
kodvetkezden a szabdlyozdsi eszkdzdk és kotelezettségek mindig megjelenitésre kerllnek, ha a hatdly szerinti
tevékenysegekbdl sz&rmaznak.

A szabdlyozott eszkdz megjelenitésére akkor lesz lehetéség, ha egy gazddlkodd kordbban felmerUlt kdltségeit a
hatdésdg elismeri a jdvébeni reguldrt drakban. Ennek forditottjaként a szabdlyozott kotelezettség kimutatdsa pedig azt
jelenti, hogy a gazddlkodd olyan jdvedelmekhez jutott a hatdsdgi dras szolgditatdsokbdl, melyet a jdvében vissza kell
Jtéritenie” vevdinek az drak csdkkentése sordn.

A standard alkalmazdsdndl tehdt kritikus pont a hatdly meghatdrozésa és a két kritérium fenndildsdnak kiterjedt
dokumentdldsa.

A megtérilés (visszafizetés) az egyes kimenetelek valdszinUségének becslésén keresztll a szabdlyozdsi eszkdzok
(kotelezettségek) értékelése sordn kerdl figyelembe vételre.

Ertékelés
Amennyiben a tdrsasdg tevékenységei beleesnek a standard hatdkdrébe, szabdlyozdsi eszkdzdk, vagy szabdlyozdsi

kotelezettségek kimutatdsdra kerUl sor. Ezek értékelése varhaté jelenértéken torténik, mind a kezdeti megjelenitéskor,
mind a késébbi id&szakok beszédmoldinak forduldnapjdn.

A vdrhatd jelenérték meghatdrozdsa a szabdlyozdsi eszkdzok és kdtelezettségek jvdbeni - valdszinUséggel sulyozott
pénzdramainak kimenetelén (pl. szabdlyozd szerv dltali megtérités) alapul. Az igy kapott érték diszkontdldsra kerll — a
pénz idéértékének figyelembe vételéhez.

A Nyilvdnos tervezet vildgosan kijelenti, hogy a szabdlyozdsi eszkdzdk egyedi értékelésén kivll, a szabdlyozott drakat a

pénztermeld egységek (CGU) szintjién végzett értékvesztési tesztek sordn is figyelembe kell venni és az értékvesztés
allokdldsra kerUlhet a szabdlyozdsi eszkdzre is.
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Prezentdldas és kozzétételek

A pénzigyi kimutatdsok prezentdldsa sordn a szabdlyozdsi eszkdzok és kotelezettségek nem szamithatok be egymdssal
szemben és a rovid tavu / hosszu tavi megbontdst alkalmazni kell.

A kiegészitd mellékletben a tdrsasdgok a szabdlyozott tevékenységeik bemutatdsdhoz tdbldzatos format
haszndlhatnak, amelyben egyeztetik a kilonbdzd szabdlyozdsi eszkdzdk és kotelezettségek mérlegértékének éves
mozgdsait a pénzigyi pozicid kimutatdsban és a teljeskdrd eredménykimutatdsban elszdmolt dsszegeket.

2 Miben mas a Nyilvanos Tervezet, mint az FAS 71?

Hatdly

Az FAS 71 hatdlydt egy harmadik kritérium is meghatdrozza (a vdllalkozds koltségeinek megtérilésének valdszindsége a
szabdlyozds ald esd szolgditatdsok, vagy termékek keresletének fuggvényében, valamint a verseny nagysdgrendjétd|
figgdben), amely valdjdban megjelenitési kUszobot teremt. Az IASB Ugy dontott, hogy ezt a kérdést inkdbb az
értékelésnél kezeli, mint a megjelenitésnél. Ez a kilbnbség azt jelentheti, hogy az IFRS szerint t6bb szabdlyozdsi eszkdz,
vagy kotelezettség kerllhet megjelenitésre.

Ertékelés
A Nyilvdnos Tervezet szerint a szabdlyozdsi eszkdzoket és kotelezettségeket varhatd jelenértéken kell értékelni, mig az
FAS 71 egy kdltség-modellt alkalmaz.

Az ebbdl adddo eltérések problémdt okozhatnak azon IFRS-re &ttérd vdllalkozdsokndl, amelyek kordbban a US GAAP
szabdlyait alkalmaztdk.

S Attérés és az elsé alkalmazds sordn lehetséges kivétel

Attérés

A TestUlet Ugy dontétt, hogy az IFRS-t az elsé alkalmazds periddusat megelézd legutolsd dsszehasonlitd idészak
kezdetétdl meglévd szabdlyozdsi eszkdzdkre és kotelezettségekre kell alkalmazni. Minden egyéb az attérésbdl adddd
modositds az eredménytartalék nyitd egyenlegében kerdl elszdmoldsra.

Elsé alkalmazds sordn lehetséges kivétel

Amennyiben az attéré vdllalkozds dltal a megeléz8d szabdlyrendszer szerint elszdmolt 8sszegek az IFRS szerint
szabdlyozdsi eszkdzként kerlltek volna kimutatdsra, az elsé alkalmazd vdlaszthat, és elszdmolhatja ezeket a targyi
eszkdzok, vagy immateridlis javak értékében is.

2 Konklozié
Tekintve a projekt gyors elérehaladdsdat és az észak-amerikai vdllalkozdsok azon vdrakozdsait, hogy a standard

lehetéleg minél hasonldbb legyen az FAS 71-hez, kivételesen fontos, hogy a vildg mds szabdlyozott piacain
tevékenykedd szereplék is kifejtsék véleményUket a 2009. november 20-ig tartd véleményezési periddus sordn.
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Megjelenités és Ertékelés Nyilvdnos Tervezet: {6bb
elvek bemutatdsa

Vdlaszul a pénzigyi valsdgra az IASB gyorsitott tempdban inditotta el az IAS 39 dttekintését. A lenti tdbldzat foglalja
ossze a 4 [épcsds projekt jelenlegi stadiumat.

Nyilva ; L
Projekt e Végleges standard Alkalmazas idopontja
tervezet
s Kozzététel: 2009. Vdarhaté idépont:
mdrcius 2010 eleje Elézetesen:

- nem vdarhaté a kdtelezd
alkalmazds 2012 elbtt, de
valészind, hogy tébb év

, ’ Vérhaté idépont: osszehasonlité adatat
Ertekveszies 2009. oktéber 2010-ben kéveteli meg a standard.
- Kordbbi alkalmazds

Kozzététel: 2009. Vdarhatd idépont:

Megjelenités és Ertékelé . 4
egjelenties es EMekeles 1 s 2009 vége

Vdarhatd idd T:
Fedezeti elszamolds arhato idopon 2010-ben megengedett.
2009. december

A Kivezetés nyilvénos tervezet témakorének dsszefoglaldjat a Beyond the GAAP juniusi szdmdban mutattuk be. Mostani
cikkiinkben a 2009. jUlius 14-én publikalt Megjelenités és Ertékelés nyilvanos tervezet fébb elveivel ismertetjiik meg az
olvasékat.

2 A nyilvanos tervezet dltalanos elvei

Uj megkozelités: két kategéridba sorolds
Az IASB Uj megkdzelités bevezetését tervezi, mely alapjdn a pénzigyi insfrumentumokat két kategdridba lehet besorolni:
> Valos értéken nyilvdntartott;
> Amortizdlt bekerUlési értéken nyilvdantartott.
A TestUlet a vegyes értékelési mddszer fenntartdsa mellett déontott. A Beyond the GAAP elséként a tékeinstrumentumok
(értékpapirok) kezelését mutatja be, majd ratérink az addssdg instrumentumok elszdmoldsdra (kdlcsdondk, kdvetelések,
kbtelezettségek, stb.)

Tékeinstrumentumok: “teljes valds érték” megkozelités

A nyilvénos tervezet javasolja valamennyi tékeinstrumentum valds értéken térténd bemutatdsdt. Ennek kdvetkeztében
a jévében nem lehet kivételt tenni és bekerUlési értéken megjeleniteni eszkdzdket abban az esetben sem, ha a valds
érték nem mérheté megbizhatéan. Amennyiben a valds értékelés elve elfogaddsra kerUl, felmerUl a kérdés ezen
instrumentumok teljesitményének elszdmoldsi mddszerével kapcsolatban.
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A befektetés teljesitményének teljes valtozdsat az eredménykimutatdsban kell elszdmolni:
> Latens vagy realizdlt nyereségek és veszteségek;

> osztalékok.
Ez a mddszer hasonlit a mostani Kereskedési céllal tartott pénzigyi eszkézdk eldirdsaira.
Annak érdekében, hogy a gazddlkodd stratégiai befektetéseit is figyelembe vegye, a Testllet vdlasztdsi lehetbséget ad
arra, hogy a befektetés teljesitménye miatti értékvdltozds telies egészét a sajdt tékében szdmolhassdk el. Ebben az
esetben az eredménykimutatdsra nem lesz hatdssal a teliesitmény vdltozdsa. A kapott osztalék, nyereségek és
veszteségek a tékében maradnak még a befektetés kivezetését kdvetden is.

A bemutatds vdlasztdsi lehetéségét instrumentumonként kell értelmezni. igy az is eléfordulhat, hogy két ugyanarra a
gazddlkoddéra vonatkozd értékpapir eltérd kategdridba sorolhatd: eredménnyel szemben valds értéken, vagy valds
értéken tékével szemben.

Ugyanakkor a bemutatds vdlasztdsi lehetdésége csak az eszkdz elsé megjelenitésére vonatkozik és a késébbi vdltoztatds
nem megengedett. Mds szavakkal az atsorolds a két kategdria kdzott tilos lesz.

Ki kell emelni, hogy kereskedési célu befektetés esetében nincs lehetdség a teljesitményvdltozdst a tékében kimutatni.
llyenkor az alapértelmezett értékelési modszert kell kdtelezéen alkalmazni, vagyis a valds érték és teljesitményvdltozds
kimutatdsdt az eredményben.

Az addssdag instrumentumok elemzésének 6 Iépései

El&szor is hangsulyozni kivanjuk, hogy a lent ismertetett 1épéseket kell valamennyi addssdg instrumentumra alkalmazni,
fUggetlentl attdl, hogy azokat a vdllalkozd birtokolja (eszkdz oldal), vagy bocsdtotta ki (kdtelezettség oldal).

A nyilvdnos tervezetben bemutatott megkdzelités alapjan az addssdg instrumentumok értékelése lehet:
> valos értéken (értékbeni vdltozdsokkal az eredményben);

> vagy amortizdlt bekerUlési értéken.

Az elsé kategdria (valds érték eredménnyel szemben) lesz tovdbbra is az alapértelmezett kategdria. Az amortizAlt
bekerUlési érték kategdridba soroldshoz egy 4 szintes dontésfan kell az elemzést elvégezni:

1. 1épés: az eszkdzt kereskedési céllal vasdroltdk-e2 Amennyiben igen, a valds érték kategdria alkalmazdsa kdtelezd. Ha
nem, folytassa a 2. Iépéssel.

2. 1épés: az instrumentumnak kizdrdlag kdlcsén jellemzdi vannake Amennyiben nem, az instrumentum egészét a valds
érték kategdridba kell sorolni. Ha igen, folytassa a 3. Iépéssel.

3. 1épés: az eszkdz szerzddés szerinti hozam bdzison kezelt-e2 Amennyiben nem, az instrumentumot a valds érték
kategdridban kell kimutatni. Ha igen, folytassa az elemzést.

4. 1épés: a gazddlkodd szdndékosan vdlasztotta-e az instrumentum besoroldsdt a valds érték kategdridba, hogy
valamilyen szamviteli elszdmoldsbdl adddd eltérést kikUszoboljon? Amennyiben igen, a gazddlkodd besorolhatja az
instrumentumot a valds érték kategdridba. Ha nem, az instrumentumot az amortizdlt bekerGlési érték kategdridban kell
megjeleniteni.
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> Az instrumentum bekerUlésekor végzett elemzést véglegesnek kell tekinteni. A nyilvénos tervezet megtiltjia a

késébbi atsoroldst;

> Az 'alapvetd kdlcson' kifejezés helyettesiti a bedgyazott derivativa fogalmdt, mely a jovében megszdnik.
Tovdbbiakban az alapszerzédés és a bedgyazott kotelezettség komponens elkUlonitett bemutatdsa nem lesz
kévetelmény. Ha az instrumentum egyes jellemzdi (zaradék, indexdcid, stb.) nem mindsilnek “alapvetének”,
akkor a teljes instrumentum (i.e. alapszerz8dés ES strukturdlt komponens) besoroldsa a valds érték kategéridba
torténik. Ez jelentds valtoztatdsnak szamit a pénzigyi kotelezettségek értékelésének megkdzelitésében.

Mi a teendd a derivativ instrumentumokkal?

A nyilvdnos tervezet javasolt megkdzelitése alapjan valamennyi fuggetlen szdrmazékos instrumentumot kdtelezéen a
valds érték kategdridba kell sorolni és értékelését az eredményben kell elszdmolnil. Ezek az instrumentumok nem
felelnek meg az “alapvetd kdlcsdon” definicidjanak.

A mostani standardban taldlhatd  kivétel

megbizhatdéan nem hatdrozhaté meg.

A dontési fa 6sszefoglaléja

megszUnik azon szdrmazékos értékpapirokra, melyek valds értéke

Addssdg instrumentum <

— Tékeinstrumentum

h 4

| Kereskedési célu? |} Igen >
v Nem

| Alapveté kalcsén jellemzék? |’ e ~
v Igen

Szerz&déses hozam alapon Nem >

kezelt2

v lgen

Valbs érték opcid? } lgen .

v Nem

\

y

h 4

Igen { I Kereskedési céli? |
v Nem
nem ‘ I Opci6 sajdt tékében? |

v lgen

v

Amortizdlt bekerUlési értéken Valds érték eredményben elszémolva Valbs érték tékében elszédmolva

I A fedezeti elszdmolds a projekt késébbi fazisanak lesz a témdja. 2009. decemberben vdrhatd a vonatkozd nyilvdnos tervezet kdzzététele.

A témaval kapcsolatban tovabbi részleteket olvashat a Beyond the GAAP szeptemberi angol és francia nyelvy

kiadvdanydban.
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Az IASB, IFRIC és EFRAG soron

77 e

kovetkezo Uléseinek idopontjai

Cooo0oo0000000O0

IASB IFRIC EFRAG

2009. oktober 19-23 2009. november 5-6 2009. oktober 8-9
2009. november 16-20 2010. janudr 7-8 2009. november 11-13
2009. december 14-18 2010. marcius 4-5 2009. december 10-11

A Beyond the GAAP a Mazars & Guérard kiadvanya. A hirlevélben taldlhaté informdcidk csupdn ditaldnos téjékoztatdsul szolgdinak. Ezek az informdciok nem helyettesithetik a szakmai
tandcsaddst, és nem szolgdinak bdrmely dontés vagy cselekmény alapjdul a tandcsaddjaval vald elézetes konzultdcid nélkul.

Jelen kiadvdny elézetes kivonatat 2009. oktdber 1-jén zdrtuk le.
© MAZARS - 2009. szeptember — Minden Jog Fenntartva
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