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Nyilvénos Tervezet a pénzigyi

A Mazars IFRS hirlevele
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Mivel e hdnapban kevés hir érkezett az IASB-t6l, megragadjuk az alkalmat és
februdri kiadvdnyunkban beszdmolunk a Lizihngek projekttel kapcsolatos
fejleményekrél. A témdrdl hamarosan vdrhatjuk a  Nyilvdnos Tervezet
megjelenését.

EzenkivUl folytatjuk az IASB pénzlUgyi eszkdzdk értékvesztése projekt fébb
pontjainak ismertetését, ezUttal a mdsodik résszel.

Tovdbbd szeretnénk megosztani Ondkkel a jé hirt, hogy szerkesztd csapatunk
dllandd tagjat, Francoise Flores-t kinevezték az EFRAG (Eurdpai Pénzigyi
Beszdmoldsi Tandcsadd Csoport) Szakértéi Munkacsoportjanak (TEG) vezetdjéve.

Munkdjahoz sok sikert kivénunk!

Kellemes olvasdst!
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Francoise Flores a Mazars partnere iranyitja az EFRAG
4. oldal Szakértéi Munkacsoportjat

A Mazars egyik partnerét, Francoise Flores-t nevezték ki az

instrumentumokrol: Amortizdlt bekerdlési EFRAG (Eurdpai Pénzigyi Beszdmoldsi Tandcsadd Csoport)

érték és értékvesztés

Foszerkesztok:

Michel Barbet-Massin, Jean-Louis Lebrun

Szerzdk:

Francoise Flores, Vincent Guillard, Julien Herveau,
Sébastien Landry, Carole Masson and Arnaud Verchére

irjon nekiink :
Kajtdr Judit, Benedek Zoltdn
ifrsnewsl etter@mazars.hu

Mazars Kft.
1074 Budapest, Rakdczi Ut 70-72.

9.oldal  g,qkeértéi Munkacsoportignak  (TEG)  vezet&jévé. 2010
dprilisdtdl Stig Enevoldsen-t vdltja fel, és kinevezése hdrom
éves idétartamra szol.

Az EFRAG testUletét 2001-ben hoztdk létre azzal a céllal, hogy
tdmogassa és szakmai tandcsokkal ldssa el az Eurdpai
Bizottsdgot az IFRS-ek alkalmazdsdval kapcsolatban, tovabbd
irdnyitsa a nemzeti szdmviteli szabdlyozd bizottsGgokkal folyd
egyeztetéseket, felmerOl6 vitdkat. Szintén az EFRAG
koordindlja az IASB vagy IFRIC felhivdsaira Eurdpdbdl
beérkezd vdlaszokat.

Az EFRAG tdbbnyire a Szakértéi Munkacsoportjdn (TEG)
keresztGl tevékenykedik, mely 12 kUl6nbdz6 szakmai és
foldrajzi terUletet képviseld eurdpai tagbdl dll. 2010. dprilis
elsejétdl a TEG Osszetétele jelentds vdltozdson esik at az 6t Uj
tag kinevezésével (kdztUk lesz Nicolas de Paillerets is a France
Telecom-tdl).
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2 Befekieto tarsasagok felmentése a
konszolidacié aldl

A FASB-al elinditott konvergencia terv legyézte az IASB azon
kitartd dlldspontjdt, hogy a befektetd tdarsasdigok esetében
nem engedélyez semmilyen kivételt a konszoliddcid aldl.

Bizonyos feltételek mellett a befektetd tdrsasdgok — az
érvényben levé US standardok hatdsdra — értékelhetik valds
értéken a kizdrdlagos ellendrzéstk alatt dllé tdrsasdgokban
levé részesedéseiket.
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2 A jovobeni bevétel elszamolasok
standard hatokore

A bevétel elszdmoldsok projekt az eredefi tervek
értelmében valamennyi fipusy tevékenységre kiterjedt
volna. Ugyanakkor a Vitaanyagban mdr megjelentek
bizonyos lehetséges kivételek.

Az IASB végul meghatdrozta a jovébeli standard hatdkorét.
Nem fognak a standard hatdlya ald tartozni azok a
biztositdsi szerz6dések, pénzigyi instrumentumok, lizingek és
garancidk, melyek jelenleg az IFRS 4 (Biztositdsi szerz&dések)
és |AS 39 (PénzUgyi instrumentumok) hatdkorébe tartoznak.
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o Kiegészité megjegyzések tartalma az IAS 39
hatékorébe nem tartozé befektetéseknél

A hatdlyos standardok és kiadott nyilvénos tervezetek
ugyanazokat a kdvetelményeket fogalmazzdk meg a
kiegészit6  megjegyzések tartalmdra vonatkozéan oz
ellendrzés ald vont tdarsasdgok (lednyvdllalatok), kodzds
ellendrzés, illetve jelentés befolyds alatti tdrsasdgok (kozds
vezetésy, illetve tdarsult vallalkozdsok) esetében.

Az |ASB Ugy dontott, hogy kilon standardban kivdnja
osszegyUjteni a fenti befektetéseket érinté eldirdsokat a
kiegészité megjegyzéseket illetéen, annak érdekében, hogy
azokat az egységesitéssel még dttekinthetébbé  és
érthetébbé tegye (a standard a kdzds vezetés alatt dlld
tevékenységek kiegészité  megjegyzéseire  vonatkozd
eléirdsait is tartalmazni fogja — ED 9).
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9 Pénzigyi instrumentumok kivezetése
rep6 igyletekben

Az IASB  pénzlgyi instrumentumok  kivezetésével
kapcsolatban lefektetett elvei alapjdn — amennyiben
azokat kivételek nélkil alkalmazndnk -, értékpapir
ertékesitéssel majd visszavasdrlassal garantdlt kdlcséndk
esetében (repd Ugyletek) az Ugyletet forward vdasdrldssal
egybekotott eszkdzertékesitésként kellene kezelnUnk és
nem eszkoz fedezettel garantdlt kdlcsénként.

2010. februdrban az IASB amellett foglalt dlldst, hogy a
repd Ugyletek kivételt képezzenek a kivezetési elbirdsok
alol.

O

2 Céltartalékok standard-tervezet
publikaldasa

2010. februdr 19-én a Testllet kozzétette az IAS 37
Céltartalékok-at felvdltd standard tervezetét (a végleges
vdltozat varhatéan 2010. harmadik negyedévben jelenik
meg).

Ez a draft verzié tartalmazza a 2010. janudr 5-én
kiadott 'Az IAS 37 szerinti k&telezettségek mérése’ c.
Nyilvdnos Tervezet valamennyi javaslatdt. A Beyond the
GAAP  janudri  kiadvdnydban ismertetett  témdkkal
kapcsolatban nincsenek Ujabb fejlemények.

A j6vébeni standarddal foglalkozé dokumentum az aldbbi
linken érhetd el:
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/3COOFC 6B-F8E3-4826-
82B4-3580989B31EA/0/IFRSLiabilitiesWorkingDraftFeb10.pdf

O

2 IFRS-ek alkalmazdsa az USA-ban...
legkordbban 2015-ben!

A SEC (amerikai standard-alkotd testllet) februdr 24-i
Ulésén ismét napirendre kerOlt az [FRS-ekkel toérténd
konvergencia kérdése.

A SEC tovdbbra is egyetért, hogy az amerikai befekteték
javat szolgdind egy egységes, magas szinvonalu, atfogd
szamviteli standard gyUjtemény.

Elismerte a SEC, hogy az IFRS a legalkalmasabb egy
globdlis standard gyUjtemény szerepének betdltésére,
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ebbdl kifolydlag folytatni kivéinja a US GAAP és IFRS kdzotti
konvergencia megteremtését.

Ennek megfeleléen a SEC elrendelte egy olyan munkaterv
elkészitését, mely a jelenleg folyamatban levd FASB és IASB
konvergencia projektek befejezésén tUl biztositja az IFRS-ek
elfogaddsdnak dontés eldkészitését 2011-ben az amerikai
tézsdén jegyzett tdrsasdgok részére.

Legkordbban 2015-ben vdlhat kotelezdvé az IFRS-ek
alkalmazdsa ezen tdrsasdgok pénzigyi beszdmoldjdnak
elkészitésekor.

A SEC nyilatkozata a konvergencia tovabbi tdmogatdsardl
a lenti linken olvashato:
http://www.sec.gov/rules/other/2010/33-2109.pdf

(3
2 Az IASCF Uj alapszabadlya

Az |IASCF (Nemzetkdzi Szdmwviteli Standard  Bizottsag
Alapitvany) 2010. februdr 15-én kiadta moddositott
alapszabdlydt. A bejelentés pontot tett az IASCF 2008-ban
megkezdett alapszabdly felUlvizsgdlati folyamatdra, mely
annak fényében tortént, hogy az IFRS-eket immdr tébb
mint 100 orszdgban haszndljdk.

A projekt legfébb kritériuma a szervezet atldthatdésdgdanak
és kdzérdeky felelésségvdllaldsdnak biztositdsa volt, melyet
két lépésben hajtottak végre.

Az IASCF alapszabdly felllvizsgdlatdnak elsé 1épése egy
Ellendérzd TestUlet feldllitdsa volt, melynek tagjai az EU, SEC,
FSA (japdn standard-alkoté testUlet) és az Ertékpapir
FelUgyeletek Nemzetkdzi Szervezetének IOSCO) képviseldi.

Az Ellenérzé TestUlet szerepe volt annak biztositdsa, hogy az
IASCF tagjai az alapszabdllyal &sszhangban végezzék
munkdjukat, valamint a Kurdtorok kinevezése, vagy Ujra

Jegyezzen el6 a Beyond the GAAP-re
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megvdlasztdsa.

Az dattekintés mdsodik [épésében meghozott vdltozdsok —
melyek 2010. mdrcius 1-jétél hatdlyosak — fébb pontjai a
kévetkezdk:

» a munkaprogram hdrom évenkénti nyilvanos
konzultacidjdnak bevezetése;

> elkotelezettség az ‘elv alapuU’ megkozelitéshez a
szdmviteli standard alkotdsban;

> rendkivili proceduira bevezetése a standardok
felgyorsitott készitésére kivételes esetekben
(kizérélag a Kurdtorok 75%-dnak
jovdhagydsaval).

Az IASC Alapitvdny dontott a névvdltoztatdsrdl is, igy a
jovében IFRS Alapitvény (IASC Foundation) elnevezéssel
folytatja mUkddését. Ehhez hasonldan az IFRIC és SAC is
Uj nevet kapott és tovdbbiakban IFRS-ek Ertelmezési
Bizottsdga és IFRS-ek Tandcsaddi Féruma névvel
tevékenykednek.

Végul a Kurdtorok bejelentették a jovébeni projekt
terveket, melyek az aldbbiak:

> azIFRS Alapitvdny stratégidjdnak felUlvizsgdlata
(kor&bbi IASCF)

> azIFRS-ek Tandcsadd Férum (kordbbi SAC)
tervezett reformjainak attekintése;

> a Kuratérium mikddési hatékonysdgdnak
vizsgdlata.

A modositott alapszabdly a kdvetkezd linken érhetd el:
http://www.iasb.org/NR/rdonlyres/Bé611DD9 A-F4FB-4A0D-
AEC9-0036F6895BEF/0/Constitution2010.pdf

Beyond the GAAP, a MAZARS havonként megijelend hirdjsdgja a nemzetkdzi szdmviteli szabdlyokrdl és standardokrél. Az
Ujsdg ingyenes. Amennyiben elé szeretne jegyezni rd, vdrjuk jelentkezését az aldbbi adatoknak feltintetésével az

ifrsnewsletter@mazars.hu cimre:

- vezeték-—és utonéy,
- Cégnéy,
- e-mail cim.

A kdvetkezd hdnaptdl kildjik az On részére a Beyond the GAAP aktudlis szamdat email-ben, pdf formdtumban.

Co0000000 0
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Lizingek: hol tartunk most?

2009. mdrciusban az IASB és FASB (nemzetkdzi szdmviteli és amerikai pénzigyi szdmviteli standard testUletek) kdzos
projektje keretében adta ki a Lizingek: Elézetes vélemények cimU Vitaanyagdt (ED). A publikdlt Vitaanyag féként a
lizingbevevd szdmviteli elszamoldsait taglalta, mivel a két testlletnek még jelentds véleményeltérései vannak a lizingbe
add szamviteli tranzakcidinak kezelését illetéen (a Vitaanyaggal kapcsolatban tovdbbi részleteket taldlhatnak a
Beyond the GAAP 2009. mdrciusi kiadvdanydban).

A Vitaanyagot oridsi érdeklddés kisérte: a megjegyzések bekUldési idészakdban a két TestUlet tébb mint 300 levelet
kapott, melyek az IASB honlapjdn, az aldbbi linken tekintheték meg:
http://www.iasb.org/Current+Projects/IASB+Projects/Leases/Discussion+Papertand+Comment+Letters/Comment+Lette
rs/Comment+Letters.htm

A Vitaanyag megjelenése ota az IASB és FASB folyamatosan dolgozott a lizingbeadd szdmviteli elszémoldsdnak
témakorével, valamint pontositdsokat végeztek a lizingbevevd szdmviteli megkdzelitésére vonatkozdan is. A két
témakort egylttesen tartalmazd Nyilvénos Tervezet megjelenésére 2010. mdsodik negyedévére tehetjlk, mig a
végleges standard kiaddsdra varhatdéan 2011. elsé felében kerllhet sor. 2013 elbtt biztosan nem vdrhaté a standard
kotelezd alkalmazdsa.

Tekintettel a projekt kiemelt jelentéségére, a Beyond the GAAP e szimdban 6sszefoglaljuk az IASB 6ndlldan, vagy FASB-
al kézdsen kidolgozott javaslatainak legfrissebb fejleményeit.

2 Mirdl is szoltak a bekuldott levelek?

Az IASB 2009. szeptemberben tartott Ulésén ismertették a Vitaanyagra beérkezett komment levelek tartalmdt. Az
elemzések ravildgitottak arra, hogy a vdlaszt bekUldék tébbnyire az aldbbi strukturdlis dontéseket tdmogatjdk:

> valamennyi lizingszerz6dés egyedi kezelése a megjelenitéskor

> a lizing meghosszabbitds opcidja miatt a kezdeti lizingszerzédés eszkdz és kotelezettség értekelésének
modositasa,

> az eszkdzdk és kotelezettségek amortizdlt kdltségen torténd bemutatdsa a késébbi értékelésben, valamint a
kotelezettségekben bekdvetkezett valtozdsok mddositdsa az eszkdz értékelésében.

Ugyanakkor néndny tervezetbeli javaslat hatdrozott visszautasitdsra taldilt:
> alizingbevevd jarulékos kamatlidbdnak idészakonkénti felllvizsgdlata,
> opcid akdtelezettség valds értéken térténd bemutatdsdra,
> foggd bérleti dijak megjelenitése,

> valdszinUséggel sulyozott megkdzelités a figgd kdtelezettségek mérése sordn.

Végul megjegyezzUk, hogy a vdlaszok egyértelmUen rdavildgitottak arra, hogy a lizingbevevd és lizingbeadd elszdmoldsi
szabdlyait egyUttesen kell kidolgozni.
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2 A nyilvanos tervezet hatékére

Lizing definicidja
Az egyerztetési folyamat jelenlegi stddiumdban a két Testllet a liziinget a kdvetkezbképp definidlja: ‘olyan szerz6dés,
melynek értelmében egy meghatdrozott eszkdz haszndlati joga bizonyos idétartamig dtaddsra kerll ellenérték fejében’.

Kivételek

A két TestUlet kozds ddntése alapjdn a jovébeni standard hatékére nem terjed ki az aldbbiakra:
> immateridlis javak,
> természeti eréforrdsok (Gsvdnykincsek, gdz- és olajkitermelés),

> biolégiai eszkdzok.

A két TestUlet abban is k6zds dontésre jutott, hogy a vételi és eladdsi szerz&dés tipusok nem sorolhatdk a lizingek kézé és
a jovébeni standard hatéokére ezekre nem terjed ki. Ugyanakkor a standard definidini fogja, hogy azokat a
szerzédéseket tekinti vételi, illetve eladdsi jellegleknek, melyeknél a megdillapodds értelmében az érintett eszkdz feletti
ellendrzési jog ataddsra kerUl (i.e. az eszkdz feletti i rendelkezési jog). Ez a kdvetkezd esetekben dll fenn:

> szerz&dés alapjdn az eszkdz tulajdonjoga automatikusan a bérlét illeti meg,
> szerz&dés lehetdséget ad az eszkdz megvételére és szinte bizonyos, hogy az opcidval élni fog a bérld,
> szerz&dés szerint a bérbeadd elére meghatdrozott fix ellenértéket kap,

> szerz&dés idétartama valdszinlleg az eszkdz hasznos élettartamdnak egészét lefedi és a szerzé6dés végén a
bérbeaddndl, az eszkdz haszndlatdbdl szdrmazd kockdzatok és hasznok mdr csak jelentéktelennek
mindsithetdk.

A két TestUlet tovabbd arrdl is dontott, hogy a foldterlletek, telkek hosszU tavi bérbeaddsa nem szédmit vételi-eladdsi
szerz6désnek. Egyuttal utasitottdk a szakmai bizottséigot, hogy a lehetséges kritériumokat dolgozza ki, mely esetekben
tartozhatnak az Uj standard hatdkére ald.

2 ATestilet javaslatai a lizingek bemutatasara a lizingbevevo beszamoldjaban

A Vitaanyagban a javaslatok a ‘haszndlati jog' elvét tartalmazzdk, vagyis a lizingbevevd egy jogot mutat ki, valamint
ezzel szemben egy kdtelezettséget a lizingdijak fizetésére vonatkozdéan. A két TestUlet tovdbbra is fenntartja ezt a
modellt a lizingbevevd pénzigyi kimutatdsaira valamennyi lizingszerz&désnél.

Kotelezettségek mérése

A kezdeti kotelezettség mérése megegyezik a bérbevevd jarulékos kamatidbdval diszkontdlt lizingfizetések dsszegével.
A lizingszerzédés implicit kamatldba megfeleld jelzés lehet arra, hogy a tdrsasdg hasonld kdlcsdnt milyen kamattal
tudna felvenni az adott piaci kérilményeket figyelembe véve.

A kotelezettség késdbbi mérése amortizdlt koltségen térténik. A diszkont rdta vdltozatlan a lizingszerz6dés teljes
futamideje alatt. A lizing feltételekben bekdvetkezd vdaltozds esetén a lizingbevevd diszkont ratdjdnak a felUlvizsgdlata
nem szUkséges. A valds érték szerinti mérés nem megengedett.
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Hasznadlati jogot jelenté eszk6z mérése

A lizingelt eszkéz haszndlati jogdnak mérése kdltseg alapu. A kezdeti kotelezettseég Osszegével kell a koltseégnek
megegyeznie. A lizingszerzédés targyaldsi folyamatdban felmerilé kezdeti kdzvetlen koltségek az eszkdz értékét ndvelik.

A lizing futamidd alatt a haszndlati jogot amortizdini kell és az amortizdciot az eredménykimutatdsban bemutatni (nem
bérleti kdltség lesz). Mivel a haszndlati jog immateridlis javaknak szdmit, az IAS 38-at szUkséges alkalmazni annak
megdllapitdsdra, hogy a valds érték opcid alkalmazhatd-e. A standardban felsorolt kritériumok alapjdn szinte valdszing,
hogy nem lesznek esetek a valds érték alkalmazdsdra. Annak megdllapitdsdra, hogy a haszndlati jogra értékvesztést
kell-e elszdmolni az IAS 36 standardot kell figyelembe venni.

A lizing meghosszabbitasanak vagy megszintetésének szamviteli kezelése

A lizing futamidejének meghatdrozdsakor azt a leghosszabb idétartamot kell megdilapitani, mely a szerzédéses
feltételek, vonatkozd gazdasdgi tényezdk és a vezetdség szdndékainak elemzése alapjdn valdszinlleg fenn fog dlini.

A vezetbség szdndékainak figyelembe vételét eleinte egyértelmien kizdrta a Vitaanyag, de a késébbiekben
jovahagydsra kerUlt (bdr egyes IASB tagot ezzel nem értettek egyet). Kétségtelen, hogy a Nyilvdnos Tervezet
megfogalmazdsdndl ennek kdrilmeényeit pontositani kell (példdul olyan esetek is eléfordulhatnak, amikor a szerzédés
meghosszabbitdsdnak elvetése ellentmond a tdrsasdg gazdasagi érdekeinek).

A lizing id6tartamat felll kell vizsgdini, amennyiben a korilmények megvdltoznak. Mindazondltal annak érdekében,
hogy ne kellien valamennyi szerz6dést szisztematikusan felUlvizsgdini a beszdmoldsi iddszak végén, a Nyilvdnos Tervezet
azt javasolja, hogy ennek elvégzése csak abban az esetben szikséges, ha a vdltozdsok miatt a kordbbi megitélés
maodositasra szorul. A lizing futamidd vdltozdsa miatti kdtelezettség modositdsat az eszkdz kdnyv szerinti értékének
valtoztatdsaval egyittesen kell bemutatni.

2 ATestilet javaslatai a lizingek bemutatasara a lizingbeadé beszamoldjaban

A két TestUlet javasolt modellje szerint a lizingbeadd szempontjdbdl logikusan az kdvetkezne, hogy ki kell vezetnie az
eszkdzt arra az idétartamra, amig a lizingbevevd birtokolja az a feletti haszndlati jogot. De ez nem igy van! A TestUlet
tagjainak tobbsége amellett dontott, hogy a “teljesitési kdtelem™ megkdzelitést kell alkalmazni.

Ebben a modellben a liziingbeadd megtartia a mérlegében az eszkdzt, ezen kivll felvesz egy kovetelést a
lizingbevevétdl varhatod lizingdijak alapjdn, valamint egy kotelezettséget, mely a futamidd alatti teljesitési kdtelemhez
kapcsolddik. Ez a kdtelezettség testesiti meg a lizingbeadd azon kdtelmét, hogy a futamidé teljes idétartamdra az
eszkdz feletti haszndlati jogot dtadja a lizingbevevdnek. A teljesitési kotelezettség csdkkenésével pdrhuzamosan az idé
muUldsdval bevételek generdlddnak a lizingbeaddndl.

Kovetelés mérése

A kovetelés kezdeti 6sszege megegyezik a varhatd fizetések jelenértékével. A diszkont rdta a lizing belsé kamatldba. A
lizing kezdetekor felmerUlt kozvetlen kdltségeket figyelembe kell venni.

A lizing futamideje alatt a kdvetelést amortizdlt kdltségen kell mémni az effektiv kamatldb mddszerrel. Amennyiben a
futamidd vdltozik a felUlvizsgdlat alapjdn, az implicit kamatidbat nem szabad vdaltoztatni.
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A teljesitési kotelezettség mérése

A lizingbeadd teliesitési kdtelezettségét kezdetben a tranzakcid dijdval megegyezd dsszegben kell bemutatni, mely
valdjdban megegyezik a kdnyvelt kdvetelés értékével.

A lizing ideje alatt a teljesitési kotelezettség fokozatosan csékken annak mértékében, ahogy a bérbeadd kdtelme egyre
kisebb az idé muldsaval a lizingelt eszkéz haszndlati jogdnak dtaddsdra vonatkozéan. A teljesitési kdtelezettseég egyenes
ardnyban csdkken és ugyanolyan Utemben, ahogy a bevételek keletkeznek. Természetesen, ha a lizingszerzédés
értelmében a lizihngbevevd az eszkdzt nem haszndlhatja folyamatosan, akkor a teljesitési kdtelezettség vdltozdsdanak is
ezt kell tUkrdznie.

A megUjitasi vagy megszintetési opcidk szamviteli kezelése

Az IASB hasonld elbirdsokat fogalmazott meg a bérbeaddra és bérbevevére: a lizing futamideje az a leghosszabb
id6étartam, amig a lehetd legvaldszinGbb a szerzddés fenntartdsa. Az elemzés sordn tekintettel kell lenni a szerz6déses
feltételekre, fontosabb gazdasdgi tényezdkre és az adott Ugyfélre. Ha a feltételek megvdltozndnak, akkor szUkségessé
vdlhat a futamidé modositdsa. A futamidd vdltozdsa miatt mdodositott lizing kovetelések egyulttal a teljesitési
kotelezettségek vdaltoztatdsat vonjdk maguk utdn.

2 Figgo bérleti dijak

Altaldnos elvek

A lizingbeadd kdvetelései, mig a lizingbevevd kdtelezettségei hatdrozzdk meg a fuggd bérleti dijakat.

A fUggd bérleti dijak kezdeti mérése a valdszinUséggel sulyozott megkdzelités alapjan torténik, de nem feltétlendl
szUkséges valamennyi kimenet figyelembe vétele. Ez megkérddjelezi azt az elvet, hogy a beszdmoldsi idészak végével
az Ujbdli értékelést el kell-e végezni. A tervezet szerint vérnatdéan csak abban az esetben szUkséges a kdvetelés vagy
kotelezettség értékének felllvizsgdlatdt, ha az adott riportdldsi idészaklban a vdltozdsok hatdsa jelentds.

Becslésekben torténé valtozasok

A lizingbevevdk esetében a fizetendd bérleti dijokban bekdvetkezendd vdltozdsokat az eredménykimutatdsban kell
elszdmolni. Valamennyi egyéb vdltozds hatdsdt a liziingbevevd haszndlati jogot megtestesitd eszkdzének mddositdsdval
kell kimutatni. A garantdlt maradvdnyérték vdltozdsdt a figgd bérleti dijas megdilapoddsokhoz hasonldéan kell
elszdmolni.

A lizingbeaddk esetében a fuggd bérleti dijas megdllapoddsokndl a kdvetelések &sszegében bekdvetkezett
vdltozdsokat Ugy kell kezelni, mintha az eredeti franzakcié értéke vdltozna és modositani kell a lizingbeadd teljesitési
kotelezettségének dsszegét. Abban az esetben, ha ez a vdltozds mdr teljesitett kdtelezettséghez kapcsolddik, a hatdst
az eredménykimutatdsban, ha pedig nem teljesitett kdtelezettséghez kapcsolddik, akkor a vdltozds hatdsat a teljesitési
kotelezettség korrekcidjaként kell elszdmolni a kdnyvekben.

o Ertékesités és visszlizing

Az értékesités és visszlizing tranzakciokat, melyek keretében az eladd/lizingbevevd dtadja az eszkdz feletti jogot a
vasdrlonak/lizingbeaddnak, ugy kell kezelni mintha egy értékesitési, majd egy azt kévetd lizingszerz8désrél lenne sz6. Az
értékesités hatdsdra az eszkdz kivezetésével nyereség vagy veszteség realizdlddik, melyet szUkségszerlen korrigdini kell,
ha az értékesitési dr, vagy a visszlizing feltételei eltérnek a piaci értéktdl.

WSS M A Z AR S
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o ATestilet javaslata specidilis lizing tipusokra

Mi a helyzet a rovid lejaraty lizingekkel?

A rovid futamidejU lizingek egyszerUsitett elszdmoldsi szabdlyokat fognak élvezni. A két Testllet a varhatéan maximum
12 havi lizingszerzédéseket definidlta révid futamidejinek.

A lizingbevevd a révid lejdratu liziinggel kapcsolatos bruttd fizetendd dijat mutatja ki kdtelezettségként a mérlegében és
ezzel pdrhuzamosan a vonatkozd haszndlati jogot, mint eszkdzt. Az eszkdz és a kotelezettség a futamidd alatt linedrisan
kerUl leirésra. A lizing dijakat az eredménykimutatdsban szémolja el anélkil, hogy elkUlénitené az amortizécids és
pénzlgyi koltségeket. A tdrsasdgok akkor is alkalmazhatjdk ezt az egyszerUsitett elszdmoldsi formdt, ha rendszeresen
kotnek lizingszerzédéseket azonos tipust eszkdzdkre (pl. fénymdsoldk, épitési berendezések, gépjdrmivek, stb.).

Az egyszerUsitett modszert vdlaszthatja a lizingbeadd is.

Hogyan kell elszamolni a lizingbeaddénak a befektetési céll ingatlanok lizingszerzédéseit?

Az IAS 40 szerint a lizingbeadd vdlaszthat, hogy a befektetési céll ingatlanokat bekerllési- vagy valds értéken mutatja
ki.

A két TestUlet hatdrozata alapjan amennyiben a befektetési céll ingatlant lizingbeadd a valds értek mellett dént, akkor
a lizingekre vonatkozd Uj standardot nem alkalmazhatja. igy ebben az esetben nem lesz kdvetelés és teljesitési
kotelezettség kimutatva, hanem kizdrdlag bérleti dijat fog elsz&dmolni az eredménykimutatdsban, méghozzd a futamidd
tartama alatt linedris elszdmoldsi mddszerrel.

2 Javasolt dtmeneti rendelkezések

A jovébeli standard elsé alkalmazdsakor a két Testllet dontése alapjdn a lizingbevevének az Uj standardot figyelembe
kell vennie valamennyi élé lizingszerz6désre (kivéve a pénzigyi lizingeket bizonyos feltételek alatt). Ekkor a
kdtelezettséget a hdtralevd lizingdijak jelenértékének dsszegében kell meghatdrozni (a diszkontrdta a lizingbevevd
belsé jarulékos kamatldba lesz). Az eszkdz haszndlati jogdnak mérését azonos alapokon kell elvégezni és értékvesztési
vizsgdlat ald vetni.

A lizingbeaddndl az dtmeneti rendelkezéseket még a késébbiekben fogjdk eldénteni.

o Kovetkezod lIépések

A két TestUlet folytatja a megbeszéléseket lizing témdban az elkdvetkezendd hénapokban annak érdekében, hogy
2010. junius végére kiadhassak a Nyilvénos Tervezetet, mely tartalmazni fogja mind a lizingbeadd, mind a lizingbevevd
sz&amviteli elszdmoldsdnak eldirdsait. Kivdaltképp az aldbbiak lesznek a TestUletek napirendi pontjai:

> értékesités és visszlizing, bemutatds és kiegészité megjegyzések a lizingbevevénél,

> eszkdzok értékvesztése (lizingelt eszkdz és kdvetelések), kdvetelés kivezetése, teljesitési kdtelezettség késébbi
mérése a lizingbeadd pénzigyi kimutatdsaiban.
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Nyilvanos Tervezet a pénziigyi instrumentumokrol:
Amortizalt bekerilési érték és értékvesziés

A Beyond the GAAP janudri kiadvdanydban ésszefoglaltuk a “Pénzigyi instrumentumok: Amortizdlt bekerUlési érték és
értékvesztés” cimmel megjelent Nyilvdnos Tervezet f& elveit. Ebben a hdénapban visszatérink a témdhoz és révid
osszefoglaldval szolgdlunk a tervezetben taldihatd vitainditd kérdésekrdl.

2 "Id8pont (PIT)" vs. "Id8ciklus” (TTC)

A vdarhaté veszteségen alapuld modell szUkségszerden megkivdnja, hogy a veszteségeket valamilyen médon meg kell
becsulni a tdrsasdgoknak. Ez kétféleképpen torténhet:

> Az elsé modszer szerint a gazdasdgi helyzet jelenlegi dllapotdat kell figyelembe venni és ebbdl kiindulva térténik
a varhatd veszteségek becslése. Ebben a megkdzelitésben a gazdasdgi kdrnyezet felmérése egy adoft
idépontban térténik, ezt hividk “idépont” (point in time — PIT) szerinti megkdzelitésnek;

> A mdsodik médszer alapjdn egy gazdasdgi periddus alatt bekdvetkezd valtozdsok atlagdat kell megfigyelni az
ertékvesztés mertékének szdmitdsakor. Ennek a megkodzelitésnek “iddciklus” (through the cycle — TIC) az
elnevezése.

A két eltéré megkdzelités kdnnyebb megértéséhez vegylnk egy példdat: 3 éves periddusra kilénbdzé fogyasztdsi hitelek
kerUltek kibocsdatdsra. Az elmult 15 évben a hasonld hiteleken elszenvedett veszteségek statisztikai dtlaga 5%. Kedvezd
gazdasdgi kérnyezetben ez az ardny 2%, mig pénzigyi vals¢g esetében 10%-ra emelkedik.

Az “ idépont” szerinti megkozelitésnél a kdvetkezd veszteség ratdkat kell alkalmazni:
> 2%, ha a gazdasdgi kdrnyezetet kedvezdnek itéljik;

> 10%, amennyiben kedvezbétlennek mindsitjik a gazdasdgi helyzetet.
Az “idéciklus”" modszer szerint a veszteség 5%-0s lesz.

Az “idSépont” szerinti megkozelités eldnyei és hatranyai

A legfébb elénye ennek a mddszernek, hogy az adott pillanatban fenndillé hitelekre a lehetd legpontosabb varhatd
veszteség ratat alkalmazza.

Ugyanakkor a megkézelités korlatai az aldbbiak:

> El6szor is azon alapul, hogy a tdrsasdigok meg tudjdk itéini a gazdasdgi kdrnyezetben vdarnatd vdaltozdsokat és
azok hatdsait. Példdaul joggal felmerUlhet a kérdés vajon hdny tarsasdg tudta volna megjdsolni egy 2006-ban 3
évre kibocsdtott kdlcsdn esetében, hogy annak lejdrata elbtt egy sulyos pénzigyi valsdg kdvetkezik be;

> Mdsodsorban amiatt is kritikdval illették, hogy a mddszer “révid-tadvl, nem ciklikus” szemlélet(. Feltételezve,
hogy a tdrsasdgok helyesen mérik fel a gazdasdgi koérnyezetet, kedvezbdtlen koérGimények esetén magasabb
értékvesztést szdmolndnak el (ezdltal kisebb nyereségre, vagy magasabb kockdzati feldrra tesznek szert).
Mindez csak a krizis felgyorsitdsdhoz jérulna hozzd.
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Az “idociklus” szerinti megkozelités elonyei és hatranyai
A megkozelités elényei pontosan az “idépont” mddszer hatrdnyainak ellentétei, igy:

> Nem szUkséges a gazdasdgi kérnyezet megitélése. Lényegtelen, hogy éppen felivelé vagy hanyatld fdzisban
van az Uzleti ciklus, mivel az alkalmazott rata a teljes idészak atlagdt mutatja;

> Elénye, hogy hosszU tavu szemléte miatt a tdrsasdgok az adott gazdasdgi helyzettdl figgetlentl azonos ratat
haszndlnak.

Ugyanakkor ezt a megkdzelitést is erte kritika:

> El6szor is azzal a feltételezéssel él, hogy az Uzleti ciklusok mérhetdk és a jovébeni ciklusok hasonléan fognak
viselkedni a multbeliekhez;

> Mdasodjdra, megfelelé az alkalmazdsa hosszU lejdraty kdlcsondkre, de nehezen lehetne adaptdini révid
lejaratuakra, melyek a definiciébdl kiindulva nem fednek le egy telies Uzleti ciklust. Ebben az esetben az
elemzésnek abbdl kell kindulnia, hogy a tdrsasdg fenntartja a révid lejdratt hitelek kibocsatdsat a jovében és a
kUlbnb6z6 termék generdcidk kdzott szoros kapcesolat tapasztalhatd. A megkodzelités birdldi Ugy vélik, hogy ezzel
a modszerrel olyan jovébeni eszkdzokre képez a tdrsasdg értékvesztést, melyek a mérlegben még nem is
|éteznek.

Az IASB a nyilvdnos tervezetben, tobb példdban és a Kdvetkeztetések alapja szekcidban is az “id6ciklus” szemlélet
helyett inkdbb az “idépont” megkdzelités alkalmazdsat javasolja. Kétségtelen, hogy az érintettek (stakeholders)
alaposan gdércsé ald fogjdk venni a lehetéségeket és a komment levelekben az érdekeiket leginkdbb tdmogatd
észrevételeket fogjdk bekildeni.

2 'Lart porffolié vs. 'Nyitott' portfolio

A portfolid tipusok az értékvesztés fontos aspektusdt hatdrozzdk meg:

> a 'zart' portfolid megkdzelités esetén az azonos jellemz&kkel biré homogén hiteleket tartalmazéd generdcidkbdl
portfolidt képez a tdarsasdg. A portfolié lejdratakor a megképzett értékvesztést vissza kell iri (vagyis amikor a
részét képezd hitelek lejarnak, vagy megszinnek);

> a 'nyitott' portfolid megkdzelités ezzel szemben egy folytonosan megujuld portfolid, mely Ujonnan kibocsdtott
hiteleket is tartalmaz. igy a portfolid csak akkor szlnne meg, ha a tdrsasdg abbahagyja ezen jellegl
tevékenységét. Ebben a rendszerben az értékvesztést egy dllanddan vdltozd dsszetétell portfolidra kell
képezni.

Mindkét megkdzelitésnek vannak elényei és hatrdnyai, melyek kézUl a legfontosabbak a kdvetkezdk:

A 'zdrt' portfolid megkdzelités egyik elénye, hogy az értékvesztés képzés nyomon kdvetése teliesen egyértelml: a
portfolid lejdratakor a tdrsasdg pontosan tudja, hogy a felmerllt veszteségekre tUl kevés, vagy esetleg tUl sok
értékvesztést képzett. Ezzel a moddszerrel sokkal kénnyebb cz értékvesztés feltételezéseit igazolni (visszamendleges
tesztelés). Ugyanakkor a modszer néhdny esetben 6ridsi szadmu portfolid képzését és folyamatos ellendrzését kdveteli
meg.

VegylUnk egy leegyszerUsitett példdt: egy tdrsasdgnak, mely havonta hdrom tipusy hitelterméket drul a piacon
(fogyasztdsi hitel, jelzdloghitel és pl. kdzintézményeknek nyujtott hitelek) a tevékenység elsé évének végén 36 zdrt
portfolidt kell kezelnie és ugyanennyi szadmu kapcsolddd értékvesztés kalkuldcidt. Amennyiben valamennyi tipusu hitel 3
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éves lejaraty, a tarsasdignak a lejdratig tébb mint 100 portfolid menedzselését kell biztositania. Kénnyen elképzelnetjik,
hogy ennek a megkozelitésnek a komplexitdsa mit jelent pl. egy nemzetkdzi, tébb Uzletdgban tevékenykedd
tarsasdgnak.

A 'nyitott' portfolid mddszer egyértelmien csdkkenti a kezelendd portfolidk szamdat. A hitelek Ujabb generdcidinak nem
szUkséges kUlon portfoliokat I1étrehozni, hanem azok automatikusan a mdr nyitott kapcsolddd portfolid részét fogjdk
képezni. Viszont a portfolid menedzselés egyszerlsége mellett az értékvesztés ellendrzése és a vonatkozd feltételezések
aldtdmasztdsa sokkal bonyolultabbd vdlik (visszamendleges tesztelés). Mivel a portfoliok sohasem jdrnak le, a
kapcsolddd értékvesztést kell folyamatosan modositani. Az idé muldsdval ennek ellendrzése nehézkessé vdlik.

Vegul bemutatjuk az dsszeflggést a varhatd veszteségek és a portfolid tipusa kdzott. Az 'idSciklus’ szerinti megkdzelités
— mely az azonos tipusy hitelek generdcidi kdzotti dsszeflggésen alapul - inkdbb a 'nyitott’ portfoliokndl alkalmazhato,
melyekben a generdcidk csoportja taldlhatd, mint a 'zdrt' portfolidkndl, ahol egy-egy csoportot kizdrélag ugyanazon
generdcid pénzigyi instrumentumai alkotjdk. Ugyanakkor az 'idépont’ modellt ezzel szemben sokkal kdnnyebb 'zdart’
portfolidkra haszndini.

A fentiekben ismét a két megkdzelités kilonbségeit Iathatjuk; a megjegyzéseket bekilddk vdrhatéan a szédmukra
kedvezdbb mellett fognak érvelni. Valdszinlleg a vélemények az érintettek személyes érdekeit fogjdk tUkrozni. A

vdlasztds mindenképp befolydsolia a hitelezési veszteségre szémolt értékvesztés mértékét, ezért fontos a kapcsolat
megteremtése a beszdmold készitdék dltal kialakitott management modellel.

2 Mia kapcsolat a varhaté és felmerilt veszteségek kozott?
Ennek bemutatdsdhoz vegyUk a Beyond the GAAP janudri szadmdban bemutatott példat.

Van egy 100 névértékd hitel, amely 5 év mulva egy &sszegben torlesztendd, évi 5% a szerz8dés szerinti kamat. Az
egyszerUsités kedvéért feltételezzik, hogy nem merUltek fel kibocsdtdsi kdltségek és elStérlesztés sem varhato.

Tovdbbd a menedzsment 2 veszteséget vdr a 3. évi kamatkdvetelésen. A vdrhatd veszteséget tartalmazd effektiv
kamatldb 4.6% lesz (Id. aldbbi szamitds).

Ev Vdarhatd pénzdramok Effektiv kamatldbbal

hitelezési veszteséggel diszkontdlt jelenérték
1 5,00 4,78
2 5,00 4,57
3 3,00 2,62
4 5,00 4,18
5 105,00 83.85
100,00

Amennyiben a menedzsment cash flow elérejelzései pontosak, a nyilvdnos tervezet szerinti modell alapjdn az aldbbi
hatdsok jelentkeznek:
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[
O
Ev Amortizdalt bekerUlési kdltség Eredményhatds  Pénzdramok Amortizdlt kéltség
az id8szak elejéen az idészak végén
1 100,00 4,60 5 99,60
2 99,60 4,58 5 99.18
3 99.18 4,56 3 100,75
4 100,75 4,64 5 100,38
5 100,38 4,62 105 -

Lathatd a fenti kalkuldcidban, hogy a 3. évben felmerUlt veszteség hatdsa végig kimutathatd az 5 éves periéduson
keresztUl. Az eredménykimutatdsban nem az adott idészakban jelenik meg, hanem tébb évet érinté elhatdroldsként.

Egyes javaslatok értelmében a varhatd veszteség megkdzelités modellt egészitsék ki azzal a kdvetelménnyel, hogy az
elszdmolt értékvesztésnek egyenlének, vagy magasabbnak kell lennie, mint a felmerUit veszteségnek. Ennek
eredményeképp a felmerdlt veszteség elhatdrolds megszinne.

Egyszerinek tinik az elv, de annak kivitelezése a gyakorlatban sokkal komplexebb. Nem egyeztethetd dssze az effektiv
kamatidb mechanizmusdval. Ha bevezetésre kerll a felmerUlt veszteséggel legaldbb megegyezd értékvesztés
elszdmoldsa, akkor a pénzigyi eszkdz kezdeti effektiv kamatldbdt Ujra kell szdmolni. Az effektiv kamatldb vdltoztatdsa
ellentétes a nyilvdnos tervezet elbirdsaival és az amortizdlt bekerllési érték szamitdsi mddszerének modositasdhoz
vezetne.

2 Hogyan kell elszadmolni a becslések valtozasait?

A nyilvdnos tervezetben az IASB az Un. “utolérés mddszert” (‘catch-up) javasolja a becslésekben bekdvetkezett
vdltozdsok elszdmoldsdra. A mdodszer értelmében azonnal el kell sz&dmolni az eredménykimutatdsban a kilénbséget az
eredetileg becsUlt kezdeti effektiv kamatidbbal diszkontdlt cash flow-k és az ugyanazzal a kamatidbbal! diszkontdlt
maodositott cash flow-k kodzott. Ezzel a mddszerrel a becslésekben bekdvetkezett vdltozdsok elszdmoldsa az adott
effektiv kamatldbdnak megtartdsa mellett térténik.

Azonban vannak akik azt az dlldspontot képviselik, hogy a becslések felUlvizsgdlatdnak hatdsdt meg kell osztani a
pénzlgyi eszkdz élettartamdnak egészére. Ennek oka, hogy a bevételek és rdforditdsok elszdmoldsa szimmetrikus
legyen. A kélcsdn kibocsdijtdja a hitelezési veszteség fedezetét is tartalmazd bevételeket fokozatosan realizdlja, mellyel
konzisztensnek tinik, hogy a hitelezési kockdzat miatt varhatd veszteségeket is analdg mdédon szdmolja el. Azonban ez
a megkozelités csak Ugy valdsithaté meg, hogy a becslések felllvizsgdlatdval pdarhuzamosan az effektiv kamatidbat is
korrigdini szUkséges.

Meg kell emliteni, hogy a becslések valtozdsdnak lekezelése sokkal érzékenyebb téma az 'idépont’ tipusi megkozelités
esetében, mint az 'idéciklus’ szerintinél. Ez utdbbindl vélhetéen a felUlvizsgdlatok kiseblb gyakorisdggal szUkségszerlek.

' Ldsd a példdt a Beyond the GAAP janudri szémdban.
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o Effektiv kamatlab alkalmazasa a modellben

Ahogy mdar kordbban ismertettUk, a nyilvdnos tervezet megkdzelitéseinek alapja az effektiv kamatldb mddszer
alkalmazdsa, mely magdba foglalja a hitelezési veszteségeket is. Es ugyanugy kell a szamitdsokat elvégezni az effektiv
kamatlabbal, mint az IAS 39-ben.

Lathattuk az imént, hogy a tervezetben javasolt egyes alternativik nem egyeztethetdk 6ssze az effektiv kamatidb
maoddszer mechanizmusdval. Elképzelnetd, hogy az értékvesztés képzés és az effektiv kamatldb szdmitds elkUlonitése
gyakori témdja lesz a nyilvdnos tervezettel kapcsolatban felmerdlé vitdknak.

2 Melyek a kévetkezd lépések?

A nyilvanos tervezetre 2010. junius 30-ig lehet a véleményeket, kommenteket bekUldeni. Tehdt a kdvetkezd négy
honapban lesz lehetésége az érintetteknek az alternativ megkdzelitések részletekbe mend vizsgdlatdra, azok gyakorlati
megvaldsithatésagdnak dtgondoldsdra.

Tovdbbd érdeklédéssel varjuk a Szakértdi Tandcsadd Testllet? (Expert Advisory Panel) munkdjdnak eredményét és az
amerikai szabdlyozék kildn megjelend nyilvénos tervezetének javaslatait.

Végul tovdbbi informdcidkat tudhatnak meg az olvasdk az EFRAG (Eurépai PénzUgyi Beszémoldsi Tandcsadd Csoport)
és az FEE (KényvelSk Eurdpai Szdvetsége — Federation of European Accountants) kdzdsen kiadott angol nyelvi
tdjékoztatdjdbdl az aldbbi elérhetéségen: http://www.efrag.org/news/detail.asp2id=485

2 A Szakértéi Tandcsadd TestUletet az IASB hozta Iétre. Tagjai olyan szakemberek, akik a Nyilvénos Tervezetben javasolt megkdzelitések gyakorlati

alkalmazhatésagdnak feltételeit vizsgalidk.
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IASB IFRIC EFRAG

2010. marcius 15-19 2010. marcius 4 -5 2010. marcius 24 - 26
2010. dprilis 19 - 23 2010. mdjus 6 -7 2010. mdijus 5-6
2010. mdjus 17 - 21 2010. julius 8 -9 2010. junius 9 = 11

A Beyond the GAAP a Mazars & Guérard kiadvdanya. A hirlevélben taldlhatd informdcidk csupdn dltaldnos tdjékoztatdsul szolgdinak. Ezek az informdciok nem helyettesithetik a szakmai
tandcsaddst, és nem szolgdinak bdrmely déntés vagy cselekmény alapjdul a tandcsaddjaval vald elézetes konzultdcid nélkul.

Jelen kiadvdny elézetes kivonatat 2010. marcius 9-én zdrtuk le.
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